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Comunicado de prensa: 

S&P National Ratings confirmó calificaciones de 
‘coAA+’ y ‘coA-1+’ del Banco GNB Sudameris 
S.A.; revisó la perspectiva a estable
9 de julio de 2026 

AVISO IMPORTANTE:  Esta calificación es asignada por S&P Global Ratings S.A. Sociedad Calificadora de Valores bajo su 
línea de producto de S&P National Ratings. El logo de S&P National Ratings identifica las calificaciones asignadas con 
base en criterios para la escala nacional y metodologías específicas para Colombia. 

Resumen de la acción de calificación 
• Nuestra calificación de Banco GNB Sudameris S.A. (GNB Sudameris), se fundamenta en su 

posición de mercado fuerte, la diversificación de sus filiales locales y extranjeras por líneas de 
negocio y geografías, indicadores robustos de calidad de cartera y en la estabilidad de su 
indicador de solvencia.

• En este sentido, el 9 de julio de 2026 confirmamos la calificación en escala nacional de largo 
plazo de ‘coAA+’ y de corto plazo de ‘coA-1+’.

• Modificamos nuestra perspectiva a estable de positiva debido a que se mantuvo la alta 
concentración por deudores y una estructura de fondeo con relativa baja participación de 
inversionistas minoristas.

Fundamento de la acción de calificación 
Banco GNB Sudameris mantendrá una participación de mercado estable en los próximos 12 
meses, gracias al crecimiento de su cartera comercial y de libranzas, pese a un entorno 
macroeconómico retador que seguirá limitando la demanda de crédito. Para 2026 proyectamos 
un crecimiento de la cartera bruta del banco cercano al 8%, consistente con una participación 
por saldo de cartera de alrededor de 1.6% y por total de activos de 3.2%. La contracción anual del 
17% de la cartera comercial a marzo de 2026 se derivó de dos eventos:  

• La disminución de saldos por la entrada en vigor, a partir del 4 de agosto de 2025, de la
Circular Externa (C.E.) 003 de 2024 de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC)
relacionada con Grandes Exposiciones.

• El castigo, en el primer semestre de 2025, de los saldos de dos operaciones de cartera
comercial que representaban el 4.7% del saldo total de cartera del banco.

En 2026 esperamos una mejora gradual del dinamismo de la cartera comercial, mientras el foco 
en libranzas del sector público y pensionados impulsaría el crecimiento en la cartera de 
consumo; adicionalmente, el banco se beneficia de la diversificación y rentabilidad de sus filiales 
y de potenciales sinergias con otras entidades del Grupo Gilex Holding S.A.  
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El enfoque de GNB Sudameris le permitirá mantener una calidad del activo fuerte, además de 
altos niveles de cubrimiento de la cartera vencida. Consideramos que el enfoque de la cartera 
comercial de GNB Sudameris en clientes corporativos y en libranzas con pagadurías en el 
segmento de pensionados en la cartera de consumo constituyen una fortaleza de su perfil de 
riesgo. Esto se traduce en niveles favorables de indicadores de calidad de los activos frente a la 
industria. Dichos elementos le permitirán mantener un indicador de cartera vencida (ICV) estable, 
cercano al 1.5% en los próximos 12 meses, complementado por niveles de cobertura de cartera 
vencida cercanos al 350%.  

La concentración de deudores y de depositantes aumenta la sensibilidad del desempeño 
financiero del banco al deterioro de clientes puntuales o la estabilidad de su fondeo en 
escenarios de estrés. GNB Sudameris mantiene niveles de concentración relativamente altos de 
su cartera, donde los 20 clientes principales suman el 37% de la cartera bruta a marzo de 2026. 
En comparación, otras entidades con calificación ‘coAAA’ presentan concentraciones promedio 
del 20%. La sensibilidad que esto puede imprimir en los resultados financieros del banco se 
evidenció en 2025, con el incremento acelerado del gasto por provisiones para castigar dos 
exposiciones puntuales. Si bien esto no afectó el resultado final del banco, gracias a la 
diversificación de ingresos que aportan sus inversiones en otras filiales, refuerza nuestra 
percepción sobre la sensibilidad de su negocio principal ante cambios en el perfil de riesgo de 
clientes específicos. 

La entidad también mantiene una relativa alta participación de depositantes mayoristas en su 
pasivo, donde los 20 principales concentran cerca del 46% del saldo en cuenta de ahorros y 35% 
en CDT. En este contexto, el banco tiene potencial para reducir gradualmente estas 
concentraciones si amplía su base minorista mediante sinergias con filiales, captación digital y 
mayor diversificación de productos y segmentos en el mediano y largo plazo.  

Banco GNB Sudameris mantendrá una solvencia consolidada adecuada en los próximos 12 
meses, sustentada en una generación interna de capital fuerte. Bajo nuestro escenario base, 
proyectamos que la solvencia consolidada del banco se mantendrá en niveles similares al 15% 
registrado a marzo de 2026, con holgura frente al mínimo regulatorio (10.5%) y capacidad para 
absorber pérdidas inesperadas. En los resultados separados del banco, proyectamos una 
rentabilidad patrimonial (ROE), medida por el ROE 12 meses, en torno al 17% al cierre de 2026, 
menor que el de 62% de 2025 por la ausencia de resultados extraordinarios de sus filiales, con un 
costo de crédito a la baja ante la ausencia de castigos adicionales de gran cuantía, un margen 
neto de intermediación estable cercano del 7.5% y gastos operativos que crecerán de forma 
controlada en línea con la inflación. Daremos seguimiento al desempeño de la Corporación 
Financiera GNB por su peso creciente en los ingresos por método de participación patrimonial 
(MPP) del banco.  

GNB Sudameris mantendrá la estabilidad de los saldos de sus principales depositantes y 
conservará indicadores regulatorios de liquidez por encima de los mínimos exigidos. Su fondeo 
se concentra en depósitos a la vista y CDT (cerca del 80% del pasivo), con un calce de plazos 
adecuado por la alta proporción de CDT a más de un año y tasas de renovación cercanas al 80%, 
además del acceso a cupos de crédito con entidades locales. El indicador de riesgo de liquidez 
(IRL) a 30 días se redujo a alrededor de 1.4x a abril de 2026 desde 1.8x a finales de 2025, tras el 
prepago de bonos subordinados con vencimiento en 2031 por US$400 millones y la disminución 
del portafolio de inversiones, aunque se mantiene con capacidad para cubrir necesidades de 
corto plazo; en paralelo, el coeficiente de fondeo estable neto (CFEN) promedió 118% en los 
últimos 12 meses y esperamos que se mantenga estable hacia noviembre de 2026 pese a los 
cambios regulatorios de la circular externa 012 de 2025 de la Superintendencia Financiera de 
Colombia (SFC). 
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Perspectiva  
La perspectiva estable refleja nuestra expectativa de que Banco GNB Sudameris mantendrá una 
posición fuerte en el negocio bancario de Colombia, cuyo perfil de negocio se complementa con 
los ingresos, las sinergias comerciales y la transferencia de buenas prácticas con sus filiales de 
servicios financieros, tanto locales como en Perú y Paraguay. Asimismo, esperamos que la 
calidad del activo permanezca como una fortaleza de su perfil crediticio, sustentada en su 
enfoque en clientes corporativos con sólidos perfiles financieros y en libranzas del segmento de 
pensionados. Consideramos que el banco mantendrá niveles de capital adecuados y una 
saludable generación interna de capital, lo que le permitirá sostener su ritmo de crecimiento y 
hacer frente a potenciales escenarios de pérdidas inesperadas. 

El cambio de perspectiva a estable desde positiva refleja nuestra opinión de que, en el mediano 
plazo, el banco mantendrá una concentración por deudores en su cartera total superior al 
promedio de bancos con calificación ‘coAAA’. Esto podría generar mayor volatilidad en su 
desempeño financiero, como se evidenció en 2025 con el incremento acelerado del gasto de 
provisiones. Asimismo, la baja participación de inversionistas minoristas en sus fuentes de 
fondeo, frente a estructuras más atomizadas de sus pares, refuerza esta evaluación. 
Consideramos que estos factores limitan el potencial de mejora en la calificación de emisor de 
largo plazo, mientras no se observe una mayor diversificación por deudores y una participación 
de inversionistas minoristas comparable a la de sus pares.  

Escenario negativo 
Podríamos tomar una acción de calificación negativa sobre Banco GNB Sudameris si observamos 
un deterioro del indicador de cartera vencida (ICV) de forma sostenida en un nivel superior a 
nuestras expectativas, ya sea por un cambio radical en la estrategia del calificado hacia 
segmentos con mayor riesgo crediticio o por el deterioro de clientes puntuales en la cartera 
comercial. Asimismo, podríamos bajar la calificación si la solvencia consolidada del banco 
disminuye a niveles inferiores al 13%, como resultado de un mayor consumo por riesgo de 
mercado asociado a sus subsidiarias locales, un cambio en la estrategia del portafolio de 
inversiones o eventos que afecten su capacidad de generación interna de capital. 

Escenario positivo 
Podríamos tomar una acción de calificación positiva si, como resultado de sus estrategias de 
profundización en productos de banca de personas y de ampliación hacia otros perfiles de 
cliente en la cartera comercial, aumenta la diversificación por líneas de negocio y se reduce de 
forma sostenida la concentración por deudores a niveles similares a los de entidades con 
calificación ‘coAAA’. Lo anterior, sin que ello se traduzca en un deterioro de la calidad del activo 
del banco. Asimismo, podríamos subir la calificación si aumenta la participación de inversionistas 
minoristas y la atomización en el fondeo de la entidad a niveles comparables con los de sus 
pares, lo que, en nuestra opinión, fortalecería la estabilidad de la estructura de pasivos del banco 
en escenarios de estrés de liquidez. 
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Información Regulatoria 
Tipo de calificación Largo plazo y corto plazo 

Número de acta 3004 

Fecha del comité 9 de julio de 2026 

Tipo de revisión Periódica 

Calificado Banco GNB Sudameris S.A.  

Miembros del comité Andrés Marthá Martínez 
María Soledad Mosquera  
María Carolina Barón 

 

La información financiera incluida en este reporte se basa en los estados financieros disponibles.  

Para consultar el histórico completo de calificaciones, por favor ingrese al siguiente enlace: 
Histórico de calificaciones. 

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificación se encuentran disponibles 
en nuestra página web, haga clic aquí. 

S&P Global – National Ratings S.A. Sociedad Calificadora de Valores no realiza funciones de 
auditoría, por tanto, la administración de la entidad asume entera responsabilidad sobre la 
integridad y veracidad de toda la información entregada y que ha servido de base para la 
elaboración del presente informe. Por otra parte, S&P Global – National Ratings S.A. Sociedad 
Calificadora de Valores revisó la información pública disponible y la comparó con la información 
entregada por la entidad.  

 

Una calificación de riesgo emitida por S&P Global – National Ratings S.A. Sociedad Calificadora de Valores es una 
opinión técnica y en ningún momento pretende ser una recomendación para comprar, vender o mantener una 
inversión determinada y/o un valor, ni implica una garantía de pago del título, sino una evaluación sobre la probabilidad 
de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La información contenida en esta 
publicación ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello, no asumimos 
responsabilidad por errores u omisiones o por resultados derivados del uso de esta información. 

Criterios 
• Metodología para calificar instituciones financieras en escala nacional en Colombia, 13 de abril 

de 2026. 

• Metodología: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en 
Colombia, 22 de junio de 2026. 

Artículos Relacionados 
• Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para Colombia. 

 

 

 

 

https://colombia.ratings.spglobal.com/
https://colombia.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/content/ratingshistory
https://colombia.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101691247
https://colombia.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/101691224
https://colombia.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/101691234
https://colombia.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/type/PDF/id/101691234
https://colombia.ratings.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101691238


Comunicado de prensa: S&P National Ratings confirmó calificaciones de ‘coAA+’ y ‘coA-1+’ del Banco GNB Sudameris S.A.; revisó la perspectiva 
a estable 

colombia.ratings.spglobal.com   
 

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar nuestra 
opinión sobre factores de calificación importantes, tienen significados específicos que se les atribuyen en 
nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener más información, 
consulte nuestros Criterios de Calificación en nuestro sitio de Escala Nacional para Colombia. Encontrará 
la descripción de cada una de las categorías de calificación de S&P National Ratings en "Definiciones de 
calificaciones en escala nacional para Colombia" Toda la información sobre calificaciones está disponible 
para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones a las que se hace 
referencia en este documento se pueden encontrar en el sitio web público de S&P National Ratings de 
Colombia, en colombia.ratings.spglobal.com  
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