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Bonos Subordinados Banco GNB Sudameris AA+ (Doble A Mis)

Fuentes:

»  Banco GNB Sudameris S.A

~  Estados financieros del Banco
_ GNB Sudameris suministrados

Caracteristicas del Programa de Emisién y Colocacién

por  la  Superintendencia Emisor Banco GNB Sudameris S.A.
Financiera de Colombia
> [pinnnacmn de  Entidades Titulos Bonos Subordinatos
Financieras suministrada por la )
Superintendencia  Financiera Cupo global del programa Hasta $500.000 millones de pesos
de Colombia
»  Bancode la Republica Mercado Mercado principal
Plazo Decinco (5) hasta diez (10) afios
Informacién Financiera Sarie Bonos Subordinados: Serie A (Tasa Fija), Serie B (IPC), Serie C
r .
Jun-16 Jun-17 (DTF) y Serie D (IBR)
Activos 20575 21.399 Pago de capital Al vencimiento {Bullet).
3. 5 5
I ‘m_"”“mf‘ 1.405 _l 03 Pago de intereses Mensual Trimestral, Semestral o Anual de acuerdo a la Serie
Uulidad Neta 100,03 90,30
ROE* 14,75% 12,38% Ley de circulacién Titulos a la orden
ROA* 0.97% 0,85% )
i Administrador Depasitos Centralizados de Valores: de Colombia 5.A. - Deceval
Cifras en millones v porcentajes. Fuente
SFC * Cifras anualizadas
Representante legatide Fiduciaria Corficolombiana S.A.
tenedores de bonos

Fuente: Banco GNB Sudameris S A

El Comité Técnico de Calificacion de Value and Risk Rating S.A.
Javier Alfredo Pinto Tabini Sociedad Calificadora de Valores, decidié mantener la calificacion Doble
'['::[r):’r"lZ‘;‘J:fl:irﬁd[‘;l:;‘rrll'::"“‘1“ A Mais (AA+) y climinar la “perspectiva negativa” a los Bonos
' Subordinados, correspondientes al Programa de Emisién y Colocacién
de Bonos Subordinados del Banco GNB Sudameris S.A. con cargo a

Contactos: un cupo global de hasta $500.000 millones.

Erika Tatiana Barrera Vargas La calificacion Doble A Mds (AA+) corresponde a emisiones con una
' - capacidad muy alta para pagar intereses y devolver el capital, con un
Johely Lorena Lopez Areniz ricszgo incremental limitado en comparacion con otras emisiones
lohelv lopezi vriskr com calificadas con la categoria mas alta,

Luis Fernando Guevara O EXPOSICION DE MOTIVOS DE LA CALIFICACION

» La calificacién se fundamentan en la calificacion AAA (triple A),

asignada a la deuda de largo plazo del Banco GNB Sudameris S.A..

PBX: (571) 526 5977 . ¢l 15 de septiembre de 2017 por el Comité Técnico de Calificacion
Bogota D.C de Value and Risk S.A., cuyo documento técnico puede ser
E consultado en www.vriskr.com. Por su parte. la calificacion AA+
(doble A mas) otorgada a los Bonos Subordinados, radica en el
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hecho de que ante una eventual liquidacién del emisor, el pago a los
tenedores de deuda subordinada esta sujeta a la cancelacion previa
del pasivo externo, asi como de otras obligaciones no subordinadas.
razon por la cual tendria menor prioridad de pago con respecto a
otros acreedores del Banco.

> Es de resaltar que Value and Risk Rating S.A., se acoge tanto a la
regulacion local como a los principios internacionales establecidos en
Basilea, segiin los cuales los Bonos Subordinados pueden formar
parte del patrimonio técnico del Banco, teniendo en cuenta que su
misma condicion y caracteristicas los constituyen en un importe que
se subordina al pago del pasivo externo.

Sin embargo. dicha deuda subordinada no es computada al 100%
durante los cinco afios anteriores a su maduracion. con lo cual se
minimiza el hecho que implica su vencimiento fijo. asi como su
incapacidad de absorber pérdidas, excepto en una liquidacion.

Adicionalmente, el prospecto de emisién y colocacién no contempla
el establecimiento de clausulas aceleratorias o de prepago que puedan
reducir el plazo de maduracién de los bonos subordinados a menos
de cinco anos. con lo cual el valor de mercado de los bonos
subordinados que se emitan dentro del programa de emision podrén
computar dentro del patrimonio adicional del Banco GNB
Sudameris, hasta un monto que no supere el 50% del patrimonio
basico, acorde con lo establecido en el Decreto 4648 de 2006.

~
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L CARACTERISTICAS DE LA EMISION que ﬁzcnotorgada' por el FUmIlc I'écnico de
Calificacion el 15 de septiembre de 2017 en
revision anual. El documento que sustenta la misma
Al considerar la estrategia de fuentes de se encuentra pub”cadg en la pagina web
apalancamiento mas favorables en términos de www.vriskr.com.
calce y costos. durante 2016, el Banco GNB TR T
Sudameris inicio el proceso tendiente en llevar a Capacidad y respaldo patrimonial: Value and Risk
cabo un Programa de emisién y colocacion de destaca la capacidad patrimonial del Banco GNB
bonos subordinados, como un instrumento de Sudameris, soportada en el rcspa‘lido de su principal
captacion, los cuales contribuiran con el desarrollo accionista (Gilex Holding BV') que le permite
de su objeto social, gracias al incremento del capital contar con niveles de capital suficientes para
de trabajo para la atencion las necesidades de atender su dmz'lmi‘ca de crecimiento. Al respecto. es
financiacion u operaciones propias de su actividad. importante mencionar que entre 2012 y 2014 la
entidad reinvirtio el 100% de sus utilidades; y el
El Programa de Emision y Colocacién, contempla 80% en 2015. Adicionalmente, la Asamblea de
la emision de bonos subordinados. los cuales Accionistas acordé reinvertic el 100% de las
podran constar de cuatro series (A, B. C, y D), con utilidades de 2016. asi como el 50% de las
un cupo global es de hasta $500.000 millones de utilidades que se obtengan en 2017.
pesos, de acuerdo con lo definido en el prospecto de : :
informacion. El plazo de redencion podra ser de De esta manera, al cierre del primer semestre de
cinco hasta diez afios. contados a partir de la fecha 2017, el patrimonio del Banco ascendio a $1.5
de emision. billones con un incremento interanual de 6.98%.
Por su parte, entre junio de 2016 y 2017, como
Las series estardin denominadas en PEsos resultado de la emision de bonos subordinados en el
colombianos y en tasa fija (serie A), indexados a exterior por USD300 millones en abril de 2017, el
IPC (serie B). al DTF (serie C) y a la IBR (serie D). patrimonio técnico crecié 56% y totalizd $2.91
Los intereses podran ser pagados en periodos billones. Lo anterior. favorecid el indicador de
mensuales, trimestrales, “semestrales, o anuales. solvencia total que se ubico en 27.22%, en junio de
segun se indique en el aviso de oferta publica y 2017. desde 18.38% del mismo periodo del afio
seran pagados al vencimiento del periodo, contados anterior, nivel significativamente superior al
desde la fecha de cada emision. - registrado por el sector (16,14%) y los pares’

(14.56%%). De igual forma. la solvencia basica
mejoré  (+0,33%) y se ubico en I_().R?%.
sobresaliendo respecto al grupo de referencia’.

Asimismo, las emisiones que se realicen con cargo
al cupo global pueden o no contar con garantias
adicionales a los bienes del Emisor. Las garantias

adicionales que el Emisor decida tomar para inchck desolvancia

respaldar una de las emisiones que se realice con = e
cargo al cupo global, podrin tener impacto en la e L e LR
calificacion de la respectiva serie y seran B = S

informadas en el aviso de oferta al publico.
Finalmente. en el evento de liquidacion del Emisor.
el pago de los Bonos Subordinados estara
condicionado irrevocablemente al previo pago del

g i |

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia

pasivo externo. Calculos: Value and Risk Rating S.A
Al cierre de agosto de 2017, el Banco no ha emitido En opinion de la Calificadora el Banco cuenta con
bonos dentro del programa, por lo que cuenta con el apropiados niveles de solvencia que le permiten
cupo global de hasta $500.000 millones. apalancar el crecimiento proyectado. ser eficiente
en la operacion y absorber las pérdidas no
BANCO GNB SUDAMERIS S.A ] esperadas. Aspecto que toma especial relevancia al

= i L, L AT a] Q. 04
Banco GNB Sudameris S.A., como emisor de los ; ratignacion accioraniadel 4,729
Banco Colpatria, AV Villas y Davivienda

Bonos, cuenta con una calificacion Triple A (AAA), *Sector (10.49%) y pares (9.39%)
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tener en cuenta la menor p'micipacién de los
activos ponderados por nivel de riesgos respecto al
patrimonio técnico, frente a lo observado en el
sector y entidades pares. mas aun al considerar los
sobresalientes indicadores de calidad y cobertura de
cartera.

Direccionumiento _estratégico: La estrategia de
negocio del Banco GNB Sudameris continta
desarrollandose con base en el Plan Financiero, que
en el dltimo afio fue ajustado para el periodo 2017-
2019. 'y permanece enfocado en afianzar su
operacion a nivel local e internacional y alcanzar la
consolidacion y posicionamiento pretendido para el
largo plazo. Lo anterior, enmarcado en una politica
orientada en mantener adecuados margenes de
rentabilidad y liquidez. con minima exposicién al
riesgo, que aseguren su permanencia y crecimiento
en el tiempo.

En este sentido, en el ultimo afio y a pesar del
entorno economico, se destacan avances en los
niveles de eficiencia administrativa, calidad de
cartera y solvencia. que le permitieron al’ Banco
mantenerse en los primeros puestos en el sistema
bancario. Adicionalmente, la entidad se enfocé en
conservar una red de canales actualizada vy
competitiva, continuar con la complementacion y
profundizacion de la relacién con sus filiales.
optimizar los sistemas de administracion de riesgos
y robustecer la oferta de valor, entre otros aspectos
que contribuyeron con dichos resultados.

Para 2017, el Banco GNB Sudameris estima
continuar con los lineamientos de crecimiento
previstos en el Plan Financiero, manteniendo los
nichos de mercado y fortaleciendo las lineas de
negocio actuales. De este modo, tiene establecido
continuar como miembro del programa de creadores
de mercado’; mantener adecuados niveles de
liquidez: dar inicio a la Banca Mévil y Billetera
Electronica: y continuar con la optimizacién de la
red de oficinas. Con respecto a sus filiales, pretende
el crecimiento en la red de cajeros de Servibanca, el
ajuste y revision del Plan Estratégico para las

filiales en Pera y Paraguay. entre otros.

Value and Risk pondera favorablemente Ia
participacion activa del Banco en la creacién de
nuevos productos y canales para optimizar su

‘ Durante 2016 el Banco participo activamente en las subastas de
titulos de deuda publica como Creador de Mercado v para el
presente ano participa como aspirante
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portafolio de productos y servicios, asi como para
establecer aspectos d1fuenmad0n.s con las demas

entidades del sector. Asimismo, considera que
dichos  aspectos le  permitiran  continuar
profundizando su relacién comercial con sus

clientes y mantener una adecuada relacion riesgo -
rentabilidad, reflejada en los niveles de calidad de
cartera, eficiencia y rentabilidad que favorecen su
posicionamiento en el mercado.

[ SITUACION FINANCIERA ]

Evolucion de la cartera e indicadores de calidad v
cubrimiento: A junio de 2017, la cartera del Banco
GNB Sudameris ascendié a $7.66 billones con un
incremento interanual de 1.45%, frente al promedio
del sector (+11,04%)” y grupo de entidades pares
(+11,15%), asociado principalmente a la reduccion
del segmento comercial (-4.32%). dado el menor
crecimiento econémico. el cual fue compensado por
el incremento de la cartera de consumo (9.2 %),
Jalonado por el segmento de libranzas.

Al respecto, se destaca que frente al grupo de
referencia, el Banco registra  diferencias
estructurales en la composicion del activo, al
considerar que la cartera de créditos representa el
35,8%, frente al 71.61% del sector y el 78.44% de
los pares. De este modo, existe una mayor
dependencia de la estructura financiera a los
resultados del portafolio de inversiones. teniendo en
cuenta la estrategia de liquidez que complementa su
operacion. Sin embargo, es de resaltar que el Banco
GNB  Sudameris dispone de un portafolio
estructural, que a través del tiempo_le ha permitido
cubrir adecuadamente los cambios en los
fundamentales econémicos, incluso bajo escenarios
menos favorables de la economia.

Frente a la pasada revision de Calificacion, el
Banco no registrd variaciones significativas en su
estructura de cartera. De este modo, el principal
segmento continia siendo el comercial con una
participacion de 53.96%, mientras que el de
consumo lo hace con el 45.55%. Al respecto, la
entidad mantiene una apropiada diversificacion de
cartera por sector economico, toda vez que las

® Durante el Gltimo afio, los resultados del sector estuvieron
impactados por la fusion de

Bancolombia coh Leasing Bancolombia, aumentando asi su
cartera alrededor de $14.000

millones. Por lo que las variaciones de cartera del sistema
incluyen dicho efecto

Programa de Emision y Colocacion Bonos Subordinados -
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actividades comerciales representaron el 12,19% de
la cartera comercial, seguidas por obras civiles de
construccion y actividades de intermediacién
financiera con participaciones de 9,07% y 8.44%,
respectivamente. Por su parte, la cartera de
consumo mantuvo una alta participacion en el
segmento de libranzas (96.03%), que corresponden
en su mayoria a originacion directa’, cuyos
principales pagadores son entidades del Estado y
sus deudores, comiinmente pensionados.

De otro lado, asociado al nicho de mercado
atendido’, el Banco registré moderados niveles de
concentracion de cartera, toda vez que a junio de
2017, los veinte principales deudores representaron
el 21.89% del total. Sin embargo, gracia a la
continua  optimizacion en ‘el sistema de
administracion de riesgo de crédito, asi como al
robusto proceso de gestion de cartera, al
seguimiento permanente de los productos de mayor
riesgo v a la revision periddica de limites, el Banco
ha mantenido controlado sus niveles de deterioro.
Es asi como los veinte principales créditos vencidos
y restructurados representaron el 0.28% y 2.61%,
FL‘&»]]LLIIVHIT‘ILI‘IIQ,

En linea con lo anterior, histéricamente, el Banco
GNB Sudameris se ha caracterizado por mantener
mejores indicadores de calidad de cartera respecto
al grupo de referencia. En este sentido, al cierre del
primer semestre de 2017, los indicadores de calidad
por temporalidad y calificacion, se ubicaron en
1.47% y 5.38%, con variaciones ‘interanuales de -
020 p.p. v +0,51 p.p.. respetivamente, niveles
inferiores a los registrados por el sector (4,15% y
9.40%) y los pares (4,44% y 10,13%). Al respecto,
la diferencia en la dindmica de los indicadores
corresponde a la suscripcién de acuerdos de pago
que implicaron la normalizacion de la cartera
vencida, sin embargo incidieron negativamente en
la calificacion otorgada a dichos clientes.
Asimismo, el deterioro de la calificada en riesgo
estd asociado, principalmente, al segmento
comercial. teniendo en cuenta la reduccion de
calificacion aplicada en algunos de ellos®, como

EI 98% de la cartera de libranzas corresponde a originacion
propia. nivel que se incrementd en los dltimos afos acorde con la
planeacion estratégica del Banco.

" Principalmente, corporativo e institucional

* Principalmente asociado a la recalificacion aplicada a la
Electrificadora del Caribe S A. E.S.P, quien paso de calificacion
A a C, por alineamiento con el Sector Financiero. La deuda de
dicha entidad con el Banco asciende a $58 780 millones

Value & Risk Ratm0
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medida prudencial. dada la situacion economica
nacional y el sector al que pertenecen.

Por su parte, los indicadores de calidad por
calificacion y temporalidad. incluyendo los
castigos, se ubicaron en 10.92% y 7.24%. con
incrementos de 1,05 pp. y 041 pp.
respectivamente, sin embargo, inferiores a los
registrados por el sector (13.31% y 8.30%) y los
pares (14.26% y 8.84%). Igualmente, la relacion de
la cartera C, D y E sobre cartera bruta paso de
3.48% en junio de 2016 a 4,26% en 2017, en mejor
posicion frente al grupo de referencia’.

Adicionalmente, se destacan los niveles de
cobertura, tanto por temporalidad (219,27%) como
por calificacion (59,92%), ya que se encuentran en
mejor posicion en relacién con los niveles
registrados por el sector (125,20% y 55.32%) y las
entidades pares (110,40% y 48,41%).

Value and Risk resalta el desempefio de los
indicadores de calidad de cartera, toda vez que
reflejan la continua optimizacion y robustecimiento
del sistema de administracion de riesgos y resultan
congruentes con la planeacion estratégica definida.
Lo anterior, al considerar que a pesar del panorama
economico nacional del dltimo afio, el Banco logro
mantener dichos indicadores dentro de los niveles
establecidos en su apetito de riesgo
adicionalmente mejoré sus posicion respecto a los
principales bancos de referencia. Asimismo, a pesar
del impacto econdmico sobre el el deterioro de las
cosechas, principalmente en el altimo trimestre de

- 2016, se destacan las medidas implementadas como

parte de la gestion de riesgo de crédito, que han
permitido un mejor comportamiento en lo corrido
de 2017, por lo que Value and Risk no anticipa
deterioros significativos en los indicadores de
calidad.

Por otra parte, en opinion de la Calificadora,
escenarios ,de mayores deterioros en el
comportamiento de la economia que afecten la
capacidad de pago de los deudores, probablemente
tendran menor impacto en la estructura financiera
del Banco GNB Sudameris. respecto a otras
entidades que cuentan con la maxima calificacion.

No obstante, en opinion de la Calificadora es
primordial continuar con el robustecimiento de los
diferentes mecanismos establecidos para mitigar la

" Sector (5,63%) y pares (5,83%).
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exposicion de la cartera, de tal forma que permitan
responder adecuada y oportunamente al incremento
en los niveles de riesgo.

INDICADORES DE CALIDAD ¥ CUBRIMIENTO DE CARTERA
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FFuente Superintendencia Financiera de Colombia
Caleulos: Value and Risk Rating S.A

Ingresos y gastos por_intereses: Al cierre del
primer semestre de 2017, los ingresos por intereses
ascendieron a $531.822 millones con un incremento
interanual de 26.07%. superior al del sector
(17.84%) y los pares (15,10%), asociado al aumento
de los recursos percibidos de la cartera de consumo
(15,39%) y los relacionados con las operaciones del
mercado monetario.

Su estructura se concentra principalmente en
ingresos provenientes de la cartera de consumo
(46.83%) y comercial (25.37%), seguidas por
operaciones de redescuento e ingresos de
operaciones del mercado monetario, con
participaciones  de 11,47% y 12,59%,
respectivamente.

Value & Ris detmo
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Calculos: Value and Risk Rating S A

Por su parte, los gastos por intereses crecieron
12.58% y se ubicaron en $528.195 millones, con
una dinamica inferior a la registrada en el sector
(21.04%) y pares (21,75%). El principal incremento
se evidencio en los costos asociados a la cuentas de
ahorro (15,51%) que representaron el 42,70%. De
igual forma, los gastos por CDT se incrementaron
(5.55%), asi como los correspondientes a créditos
con otras instituciones financieras (20,82%) vy
titulos de deuda (9.91%), acorde con la estructura
de fondeo y el crecimiento de las mismas en el
periodo de estudio.

Gastos por Intereses
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Fuente Superintendencia Financiera de Colombia
Caleulos: Value and Risk Rating S A

De este modo. a junio de 2017, el margen neto de
intereses totalizd $3.627 millones, con un mejor
desempefio frente al mismo mes de 2016 (-$47.315
millones). Sin embargo, al considerar las
particularidades del Banco, en el que la cartera de
créditos participa con menor proporcion dentro del
total del activo, asi como su estrategia de fondeo, la
relacion margen neto sobre ingresos por intereses
(0.68%) se mantiene inferior respecto al promedio
del sector (53.23%) y los pares (54.48%). No
obstante, al tener en cuenta los ingresos netos
diferentes de intereses, dicha brecha disminuye de
forma importante.

Ingresos v gastos no operacionales: A junio de
2017, los ingresos netos diferentes a intereses

(4]
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ascendieron a $224.557 millones con una reduccion
interanual de 15.51%, inferior al promedio del
sector (-30.34%). pero superior al de los pares (-
10.61%). Lo anterior. al considerar los ingresos no
recurrentes recibidos en 2016 por la venta de las
acciones de CIFIN.

Dichos ingresos provienen principalmente de la
valoracion de inversiones (79.91%). servicios
financieros (11.27%) y divisas (28,11%). que
registraron variaciones interanuales de -23,34%,
25.21% y -54.85%. respectivamente. Al respecto,
es de anotar que la reduccion del ultimo afio
responde principalmente a las menores compras de
TES, por el incremento en las operaciones del
mercado monetario

Es asi como, a junio de 2017, el margen financiero
bruto totalizo $228.185 millones (+4.45%) con una
relacion margen financiero sobre ingresos de
intereses de 42,91% frente al 77,.31% del sector
bancario y el 75.84% de las entidades pares.

Por lo anterior, y al considerar la evolucion de
dichos margenes en los altimos afios, resultado del
mayor impacto de los cambios macroeconémicos
dada su estructura de activos, Value and Risk
considera como reto lograr y mantener margenes de
rentabilidad  acordes con lo  registrados
histéricamente y cercanos al promedio del sector.

Provisiones: Asociado a los indicadores de calidad
de cartera y las politicas de crédito establecidas, el
Banco GNB Sudameris se ha caracterizado por
registrar menores gaqtm de provisiones, frente al
grupo de referencia.'"

En este sentido, entre junio de 2016 y 2017, los
gastos por provisiones crecieron 20.87% vy se
ubicaron en $141.664 millones, mientras que los del
sector y pares lo hicieron a tasas del 26.17% vy
18.62%. Por su parte, el Banco obtuvo
recuperaciones de cartera por $81.661 millones con
un mcrcmento interanual de 26.54%, superior al

11.94% del sector y el 7.70% de los pares.
Como resultado., las provisiones netas de
recuperacion crecieron 13.79% y totalizaron

$60.003 millones. por debajo de los incrementos del
sector (44.22%) y los pares (30,29%).

A Junio de 2017, la relacion gasto neto de provisiones/total
cartera se ubico en 0.78% (promedio 2012-2016: 0,79%). frente
al 1.40% del sector y el 1.66% de los pares.

Value & Risk Rating

Sociedad Calificadora de
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d dic-16 die-15
02% |14 75% 1

dic-16 | jin-17

| Urilidad Neta/Patrimonio (ROE) [ 12.42% |12
Unilidad Neta/Actives (ROA)
| _Margen neto de intereses
indieador de Ehcends 4
L indicador Ovarhead
Fuente: Superintendencia Financiera de C UIOI'Ilhh

Calculos: Value and Risk Rating S A

1.15%

Tesoreria: Como parte de su estrategia corporativa,
el Banco GNB Sudameris se ha caracterizado por
mantener una mayor participacion del portafolio de
inversiones en el total de activos, frente al sector y

pares (24.60% versus 17.27% vy 12.58%.
respectivamente). De esta manera, manfiene una
importante posicion de liquidez, asociada al

objetivo de mantenerse como una de las entidades
bancarias mas liquidas del sector.

El principal objetivo del portafolio es brindar
diversificacion de riesgo al balance y apoyar la
gestion diaria de liquidez de la Tesoreria, cuya
composicion, duracion y estrategia siguen los
lineamientos de la Junta Directiva y la Direccion de
Riesgos, maximas instancias en la materia. Durante
2017, la estrategia de inversion ha permanecido
enfocada en mantener inversiones en titulos
liquidos que generen rentabilidad y permitan
amplios niveles de liquidez.

A junio de 2017, el portafolio de inversiones
ascendi6 a $5.26 billones, con una reduccién
interanual de 20.92%, asociado a la  mayor
participacion de las operaciones del mercado
monetario''en el activo, en beneficio del margen
neto de intereses. En cuanto a su estructura, las
inversiones negociables en TES representaron el
4,97% con una duracion de 0.92 afios. mientras que
las inversiones disponibles para la venta
participaron con el 56,99% con una duracion de
1,68 afios y las obligatorias con el 8.18%. Es asi
como la duracion total del portafolio se ubicod en
1,43 anos.

De otro lado. a junio de 2017 la entidad registr6 una
relacion VaR sobre patrimonio técnico de 2.91%, la
menor observada en los ultimos afios e inferior a la
del sector (2.94%). aunque levemente superior al
del grupo par (2,11%). Este comportamiento
obedece a la disminucion del VaR de tasa de
interés, asi como el crecimiento del patrimonio

"' Entre junio de 2016 y 2017, las operaciones activas en

operaciones de mercado monetario crecieron 51.51% vy se
ubicaron en $6.05 billones.
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técnico. Lo anterior. es ponderado positivamente.
teniendo en cuenta la participacion del portafolio
dentro de la estructura del activo. en relacion con
los grupos de referencia.

Value and Risk resalta la experiencia y tecnologia
con la que cuenta el Banco para la gestion eficiente
de su portafolio, que ha contribuido con la
generacion de ingresos recurrentes y crecientes en
el tiempo. Asimismo. pondera positivamente la
consistencia y oportunidad de las politicas de
inversion que han favorecido la rentabilidad del
Banco, ain ante cambios menos favorable en los

factores de riesgo de mercado.

VaR / Patrimonia Técnico

— e ]

) 3%
FATLY

GNE Sadamern o Sartor —Pare

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia
Calculos: Value and Risk Rating S A

ADMINISTRACION DE RIESGOS ]

El Banco GNB Sudameris gestiona las diferentes
tipologias de riesgo de acuerdo con lo sefialado en
la regulacion vigente y soportada en una robusta
estructura organizacional y de gobierno corporativo,
asi como en las instancias de decisién en conjunto
con politicas, procedimientos, controles y una
adecuada infraestructura tecnologica.

La gestion es liderada por la Gerencia de Gestion de
Riesgos y a la vez por las direcciones de riegos
financieros'® y bancarios', por medio de las cuales
efectia un control y monitoreo permanente de los
riesgos inherentes a la operacién. Al respecto, es de
anotar que estas dos direcciones fueron creadas en
2016, derivado de la agrupacion de la Direccion de
Riesgo de Mercado y Liquidez y la de Crédito y
Riesgo Operativo. con el fin de fortalecer el
desempefio de la operacion y los sistemas de
administracion de riesgos. Lo anterior, es
complementado con la participacion del Comité
ALCO, cuyo objetivo primordial consiste en apoyar:
a la Junta Directiva, en el seguimiento y control de

* Agrupé la Direccion de Riesgo de Mercado y la de Riesgo de
Liquidez
"' Agrupo la Direccion de Riesgo de Crédito y la de Riesgo
Operativo

Value & RiskRating

Sociedad Calificadora de Valores

EMISIONES

las politicas generales de la gestion de activos y
pasivos.

Durante el ultimo afio, el Banco mantuvo el control
y monitoreo permanente a la gestion de riesgos,
mediante la verificacion continua del cumplimiento
a la normativa, las politicas y procedimientos
adoptados, asi como el desempefio de los limites.
Igualmente. se destaca el robustecimiento continuo
de los niveles de revisidn y supervision, ademas de
los sistemas de informacion. enfocados en
garantizar la integralidad y oportunidad de la
informacién y la calidad de los procesos. De otro
lado, con el fin de continuar con el robustecimiento
de los mecanismos de seguridad y buenas practicas,
el Banco GNB Sudameris optimizd los controles
para realizar operaciones en los canales presenciales
y no presenciales. Adicionalmente. actualizd los
manuales de riesgo de liquidez y mercado, de
acuerdo con la normativa vigente y las mejoras
realizadas en el altimo arfio.

Value and Risk destaca el continuo fortalecimiento
del sistema, ya que constituye un elemento
fundamental para lograr la eficiencia y eficacia de
la operacion, asi como para salvaguardar los
recursos administrados y fortalecer la confiabilidad
de la informacion y el adecuado cumplimiento a lo
establecido por el ente regulador.

& CONTINGENCIAS )

De acuerdo con la informacion suministrada por el
Banco GNB Sudameris, en su contra cursan 64
procesos, cuyas pretensiones ascienden a $11.486
millones. De estos. el 57.14% esta catalogado con
probabilidad de fallo remota. el 22,99% eventual y
el 17,35% probable'*. Es de anotar que a la fecha la
entidad ha constituido provisiones por $9.234
millones, que representan el 80.40% del valor total
de las contingencias, por lo que aunado al continuo
seguimiento y control a dichos procesos, la
Calificadora considera que no tendrian un impacto
significativo sobre la posicion financiera del Banco.

" E1 2,52% restante no se encuentra clasificado.
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'OValue & Risk Rating

Soctedad Calificadora de Valores

BANCO GNB SUDAMERIS S.A.
INDICADORES FINANCIEROS
dic-14 dic-16 Sector Jun-17  Pares Jun-17
RENTABILIDAD ¥ CAPITALIZACION
Utilidad neta / Patrimanio (ROE) 9,55% 8,02% 11.67% 12,42% 12,02% 14,75% 12,38% 11,06% 12,62%
Utilidad neta / Total Activos (ROA) 0,78% 0,68% 0.83% 0,76% 0.86% 097% 0,85% 138% 133%
Margen Operacional 20,78% 2361% 29,29% 1.29% 6.84% 10,02% 8,09% 17,72% 17,65%
Margen Financiero / Activos 2,69% 2,50% 2.51% 192% 2,18% 1,06% 1,07% 341% 3,69%
Rendto de Cartera (Ingresos por Int / Cartera Bruta) 10,86% 11,04% 10,17% 10,07% 12,77% 5,63% 6,98% 6,26% 5.28%
Costos administratives [ Margen Financiere Bruto [eficiencia) 50.53% 50,69% 46,71% BA,ETH 58,26% 55,62% 53.84% 47,04% 40,85%
Gtos admin/ingresos operac {Eficiencia) 28.5% 28.0% 29.1% 32.6% 264% 28 8% 231% 364% 31.0%
CALIDAD DE ACTIVOS
Cartera Total
% Cartera Vivienda / Total cartera 0,04% 0,04% D30% 0,52% 052% 050% 0,50% 1267T% 20,76%
% Cartera Comercial [ Total cartera 50,68% 33,29% 56,19% 58.23% 55,56% 57.21% 53,96% 57.44% 47,24%
% Cartera Consumo / Total cartera 49,28% 46,67% 4351% 41,63% 43,92% 42.28% 45,55% 17,10% 31,78%
% Cartera Microcrédito / Total cartera 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% ,79% -~ 0,21%

Indicadores de calidad de cartera
Calidad {Total] Por Tempaoralidad 1,55% La7% 1.62% 1,63% 1,81% 167% 147% 4,15% 4,44%
Calidad {Total] Por Calificacién 3.70% 2,71% 2.87% 3,95% 592% 4.88% 538% 9,40% 10,13%
Calidad (Comercial | Por Calificacion 3.76% 2,26% 1,90% 4.46% 7,10% 5,76% B,70% 10,56% 1231%
Calidad (Consumo) Por Calificacian i 3,63% 3.24% r 4,05% 3.1% 4.43% 367% 3.81% B77% 10,22%
Calidad (Vivienda) Por Calificacidn 577% 2,14% 12,72% 5,98% 6,02% 6,42% 6,12% 4.89% 5,02%
Cubrimiento [Total) Por Temporalidad 208,70% 191,68% 182,.28% 163,11% 190,40% 180,06% 21927% 125,20% 110,480%
Cubrimiento [Tetal] Por Calificacidn B7.42% 104,17% 102 84% 67,19% 58,22% ELETH 59,92% 5532% 48,41%
Cubrimienta [Consuma) Por Calificacién 12330% 125.80% 109,69% 125.20% 114,98% 112,15% 12493% B81,72% 71,27%
Cubrimiento [Comercial) Por Calificacion 53,76% 71,98% 92,99% 37,69% 30.29% 38,11% |  28.88% 43.70% 35.40%
Cubrimiento {Vivienda) Por Calificacién 28,03% 54.47% 54,74% 37,60% 47,04% 4237% 39,43% 65,32% 48,80%
Cartera €, Dy £/ Cartera Bruta 2,16% 1.80% 2,10% 1,78% 501% 3.48% 4,26% 5,63% 583%

- Cobertura C, Dy E 55,60% 51,36% 246,38% 35,76% 2884% 24.71% 25,52% 51,38% 42,20%
Calidad De Cartera por Calificacion (Con Castigos) 6,19% 512% 588% 8.87% 10.89% 987% |7 1092% 13,31% 14.26%
Actives Improductivos / Total Actives 241% 2,26% 2,08% 157% 132% 1,29% 1.93% 1,59% 1.38%

INDICADORES DE CAPITAL
Activos Impreductives / Patrimenio 29.59% 16,68% 29,23% 2547% 1833% 18,94% 2747% 12,47% 12,75%
Activos Productivos / Pasives con costo 11542% 115.21% 112.84% 146,59% 153.41% 149.9™% 144 B6% 140,23% 128 74%

PASIVO TOTAL
Cuenta Corriente [/ Pasivo Tatal 6.40% 4,33% 4.78% 5,21% 5,62% 5.01% 551% 9.71% 656%
Cuenta Ahorre / Pasivo Total 29,72% 40,10% 33,43% 29,49% 28,59% 0,17% 3293% 32,00% 32,68%
COT/ Pasivo Total 33.08% 28.41% 29,16% 15.47% 24,88% 25,64% 2133% 29,53% 33 %
Otros Dep / Pasivo Total 0,66% D.26% 0,45% 0,57% 047% 0,57% 0,28% 043% 0,53%
Créditos [/ Pasivo Total 2a.44% 15,59% 21.45% 6.40% 6,09% 563% 4,70% 871% 7.69%
Titules de Deuda / Pasivo Total 4,16% 8.34% B,40% 3.44% 9,00% 8.42% 13,18% 5.27% 10,89%
Otros Pasivos / Pasive total 1548% 2,97% 1.29% 1,72% 1,22% 1,26% 111% 2,69% 212%

INDICADORES DE LIQUIDEZ . !
Activos Liquidos [ Total Active 20,37% 28.23% 1861% 24,35% 26,35% 28.27% 2507% 1527% 15,18%
Activos Liquidos / Total Depésitos + Exigibilidades 31,75% 42,19% 29,11% 42,66% 47,38% 49,40% 44,65% 13,76% 22,70%
Actives Lguidos / Patrimonia 243 96% 33291% 161,14% 395,40% 365,06% 413.81% 354,87% 11647% 137,59%
Patrimonio técnica (Millones de §) 1.195.744 | 1.379.301,2 | 1548254 | 1.762.545 | 1.833.276 | 1.866.085 | 72.911.037 76.119.094 14.460.503
Activos ponderados por nivel de riesgo (Millones de 5) ~ 5.429.044 | 6536557 | B.098.927 | 8.959.985 | 9.353.205 | 9348922 | 9.752.446 446673336 95.960.683
Riesgo de mercado (Millones de 5] 92.151 B5.9913 85370 117,334 86,000 72173 B4.517 23240842 304.434
Relacidn de solvencia 18,53% 18,41% 17,03% 1717% 17,78% 18,38% 27,22% 16,14% 14,56%
VeR f Patrimonio técnico 7.71% 6,23% 5.77% 6.66% 4,69% 3E7% 2,91% 2,94% 2,11%

Una calificacion de riesgo emitida por Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores, es un Opinion técnica v en ningun
momento pretende ser una recomendacion para comprar, vender o mantener una inversion determinada y/o un valor, m implica una
garantia de pago del titulo sino una evaluacion sobre la probabilidad de que cl capital del mismo v sus rendimientos sean cancelados
oportunamente. La informacion contenida en esta publicacion ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiables y precisas; por ello
la calificadora no asume responsabilidad por errores, omisiones o por resultados derivados del uso de esta informacion. Las hojas de vida
de los miembros del Comité Téenico de Calificacion se encuentran disponibles en la pagina web de la Calificadora www.vriskr.com.
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